Gazdasagi kilatasok 2009-re

‘Black Hole Sun Won't You Come And Wash Away The Rain’

Budapest Alapkezeld Zrt.
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... ami globalis

40% -
» Avilaggazdasag régen nem latott korrekcion megy
350 - aruk és szolgaltatasok keresztiil.
exportja / globdlis GDP
309 - = Mindenki szdmara meglepd a lassulds mértéke és
mélysége. Egy régioc sem tud el6le menekulni.
25% -
» Avilaggazdasdg sokkal 6sszefonottab, mint eddig,
20% 1 ami exportdlja, és egyben sulyosbitja is a
159 problémakat.
Lo = Akialakult helyzet nem csak az USA problémdja és a
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megoldds sem csak rajta mulik. Azsianak is meg kell
5% - taldlnia a valaszt a jelenlegi kihivasokra, mint ahogy
nekdnk is.
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Source: IMF, Budapest Alapkezeld
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... szerte a vilagban

A recesszionak még nincs vége, az elsd (taldn a
legnagyobb) sokk még mogottink van..

Az ipari termelés esének még nem ldtjuk a végét..

A kulkeresedelmi termékforgalom 1982. 6ta nem
latott mértékben huzédik 6ssze.

Az amerikai kereslet visszaesésének hatdsai
szetterjednek a vilagban, a felesleges kapacitdsok
és készletek pedig — a visszaeso kereslet miatt —
megugrottak.

Ekozben a vilagban tokehidny van.

Uj Gazdasdgi Vilagrend van kialakuléban.



&8 BUDAPEST ALAPKEZELG

76% - - 100%
74% - , - 90%
—fogyasztds / GDP
2% +4 + 80%
——lak adéssdg / GDP
70% - - 70%
68% - + 60%
66% + 50%
64% - + 40%
62% - + 30%
60% + 20%
58% - + 10%
56% 0%

1960
1965 1
19701
19751
1980
1985~
1990 A

Source: Bloomberg, Budapest Alapkezeld

GE imagination at work

1995~

2000

2005

A dolgok rakfenéje

Az amerikai lakossagi fogyaszts 17 év 6ta el6szor
nem nott. .

A megtakaritdsi rata most nétt meg 0 (nulla)
szazalékrdl 4 szazalékra. Ez a nyolcvanas években 8-
12% volt....

A lakossagi eladésodottsdg még mindig magas.

A masodik vildghdaboru 6ta soha nem vesztette el
ilyen sok ember egyszerre a munkdjat.

A haztartasoknak nincs sok valasztasuk:
addssagratdjukat mihamarabb a hisz évvel ezel6tti
szintre kell csokkenteniuk. .

Ahhoz, hogy a fogyasztas / GDP-arany 68
szazalékra essen vissza, a GDP-nek 10 szazalékkal
kell csokkennie...
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Novekvo bankrendszer, folyamatosan novekvo hitelezés

USA kereskedelmi bankok Eur6zona monetadris és
mérlegféosszege / GDP énzlgyi intézmények mérlege / GDP
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Forrds: ECB, Federal Reserve, IMF, Budapest Alpakezeld
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90 A hitelek kotvények

Mi torténik, ha a bankrendszer
sajat tokéje 10%-kal csokken?
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A bankrendszer valasza a valsagra: szigorodo hitelfeltételek..

Egyesiilt Allamok I

Hitelfeltételek szigoritdsa Hitelfelarak novelése
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Forrds: Federal Reserve
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... szerte a vilagban

Hitelfeldrak novelése
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Hitelfeltételek szigoritdsa
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Kilatasok

» Avilaggazdasdg a masodik vilaghdbord 6ta nem latott valsagban van.

= 1929-33: gazdasdgi valsag = bankkrizis.

= Most: bankkrizis ® gazdasagi valsag = 2?7

= Aglobdlis bankrendszer hitelezési standardjai csokkend Utemben, de még mindig szigorodnak.

= Jelentds dllami bankmentd csomagok / konszoliddciok az adéfizeték pénzébdl ® infldcios veszélyek?

= Uj Gazdasdgi Vilagrend: relativ tékehiany, alacsonyabb potencidlis névekedés, magasabb redlkamatok.
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